
公司治理对政治关联企业重要吗？— 
来自马来西亚政权更迭的证据 

 
 
摘要 

本文探讨当发生预料之外、但过程和平的政权更替，公司治理对于缓减政治联系

与公司价值之间的关系所发挥的作用。本文以马来西亚 2018 年大选作为研究的事件，

发现股市对与胜选（败选）的联盟有联系的政治关联企业（PCFs）反应正面（负面）。

进一步调查表明，市场会考虑这些关联企业的公司治理状况后作出反应。本文研究结

果突显公司治理对政治关联企业的重要性，因为若相关的政治联系可能损害公司价值，

公司治理能发挥对冲作用。 
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